
Nota 8 - Activos financeiros ao custo 
amortizado – Títulos de dívida
Esta rubrica apresenta a seguinte composição:

Milhares de kwanzas

31-12-2023 31-12-2022

Obrigações e outros títulos de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações em moeda estrangeira 263 587 038 202 194 207

Obrigações não reajustáveis 137 851 877 65 098 672

Obrigações indexadas ao Dólar dos Estados Unidos 71 139 180 43 409 044

472 578 095 310 701 923

Perdas por imparidade (5 262 762) (4 404 485)

467 315 333 306 297 438

O justo valor dos activos financeiros ao custo amortizado encontra-se apresentado na Nota 38,  
no âmbito das exigências de divulgação definidas na IFRS 7 e IFRS 9.

De acordo com a política contabilística os títulos de divida mensurado ao custo amortizado,  
apresentam imparidade, de acordo com o modelo definido (Nota 2.5.).

Em Outubro de 2022, a agência de notação de rating Moody’s reviu o rating da dívida da República de 
Angola, verificando-se uma manutenção da notação externa em B3, passando a perspectiva de evo-
lução do mesmo de estável para positiva. De acordo com a nota publicada, são referidos os impactos 
positivos na conjuntura macroeconómica, associados ao aumento do preço do petróleo e à estabili-
dade verificada ao nível das taxas de câmbio. Em Dezembro de 2023, a agência de notação de rating  
Fitch reviu o rating da dívida da República de Angola, verificando-se a manutenção da notação externa 
em B-, com perspectiva de evolução estável. De acordo com a nota publicada, é referido que esta revi-
são reflecte as previsões de menor crescimento económico, maior inflação e um aumento no rácio da 
dívida face ao Produto Interno Bruto (PIB), em resultado da forte depreciação do Kwanza.

A Directiva n.º 13/DSB/DRO/2019, que inclui as recomendações de implementação das metodolo-
gias do exercício de Avaliação da Qualidade dos Activos (AQA), refere que “No caso concreto das 
perdas por imparidade para a dívida pública nacional em moeda nacional e estrangeira (mensu-
rada ao custo amortizado), deverão ser considerados os seguintes critérios: (i) probabilidade de  
incumprimento (PD) a 12 meses para a notação de rating de Angola publicada no estudo da Moody’s  
“Sovereign Default and recovery rates” aplicável ao exercício em questão; e (ii) perda dado o incum-
primento (LGD) associada aos eventos de Default soberanos verificados, conforme indicada no referido 
estudo”, metodologia que o Banco adoptou como a sua política contabilística para esta matéria.

De acordo com a política contabilística descrita na Nota 2.5., a avaliação do aumento significativo do 
risco de crédito para a determinação do stage de imparidade deve ter por base a data de originação 
dos activos.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, para o cálculo de imparidade, foi considerado o estudo da 
Moody's “Sovereign Default and recovery rates 1983-2022”, que apresenta nesta data uma taxa de 
imparidade implícita de 1,468% (PD de 2,447% e LGD de 60%) para as operações em stage 1.
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Nos exercícios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a rubrica apresenta os seguintes movimentos:

Milhares de kwanzas

31-12-2022 Aquisições Vencimentos Alienações Efeito cambial 
(Nota 26)

Variação custo 
amortizado 31-12-2023

Obrigações e outros títulos de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro em moeda estrangeira 202 194 207 27 382 981 (88 615 868) - 124 320 263 (1 694 545) 263 587 038

Obrigações do Tesouro não reajustáveis 65 098 672 78 535 647 (2 500 171) (5 600 630) - 2 318 359 137 851 877

Obrigações do Tesouro indexadas ao Dólar dos Estados Unidos 43 409 044 - - - 28 162 925 (432 789) 71 139 180

310 701 923 105 918 628 (91 116 039) (5 600 630) 152 483 188 191 025 472 578 095

Milhares de kwanzas

31-12-2021 Aquisições Vencimentos Alienações Efeito cambial
 (Nota 26)

Variação custo 
amortizado 31-12-2022

Obrigações e outros títulos de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro em moeda estrangeira 322 176 163 34 754 679 (107 705 163) (38 956 626) - (8 074 846) 202 194 207

Obrigações do Tesouro não reajustáveis 4 922 780 59 257 201 (1 693 357) - - 2 612 048 65 098 672

Obrigações do Tesouro indexadas ao Dólar dos Estados Unidos 47 649 560 - - - (4 065 951) (174 565) 43 409 044

374 748 503 94 011 880 (109 398 520) (38 956 626) (4 065 951) (5 637 363) 310 701 923

As alienações dos activos financeiros classificados neste modelo de negócio não ultrapassam os 
thresholds definidos de frequência e significância (Nota 2.5.).
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Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a distribuição dos activos financeiros mensurados ao custo 
amortizado, por prazos de maturidade residual, apresenta o seguinte detalhe:

Milhares de kwanzas

31-12-2023

Até três
meses

De três meses 
a um ano

De um 
a cinco anos

Mais de 
cinco anos Total

Obrigações e outros títulos de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro em moeda estrangeira - 190 005 132 73 581 906 - 263 587 038

Obrigações do Tesouro não reajustáveis 94 558 25 836 434 33 502 428 78 418 457 137 851 877

Obrigações do Tesouro indexadas ao Dólar dos Estados Unidos 48 115 - 71 091 065 - 71 139 180

Perdas por imparidade (498) (1 494 953) (2 615 971) (1 151 340) (5 262 762)

142 175 214 346 613 175 559 428 77 267 117 467 315 333

Milhares de kwanzas

31-12-2022

Até três
meses

De três meses 
a um ano

De um 
a cinco anos

Mais de 
cinco anos Total

Obrigações e outros títulos de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro em moeda estrangeira - 68 995 605 133 198 602 - 202 194 207

Obrigações do Tesouro não reajustáveis 1 884 888 693 171 18 907 130 43 613 483 65 098 672

Obrigações do Tesouro indexadas ao Dólar dos Estados Unidos - - 43 409 044 - 43 409 044

Perdas por imparidade (26 106) (1 006 703) (2 773 284) (598 392) (4 404 485)

1 858 782 68 682 073 192 741 492 43 015 091 306 297 438
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Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os activos financeiros mensurados ao custo amortizado, títulos 
de dívida, apresentam as seguintes características:

Milhares de kwanzas

31-12-2023

Emissor Taxa 
média

Valor 
nominal

Custo de 
aquisição

Juros 
corridos

Prémio/ 
Desconto

Perdas por 
imparidade

Valor de 
Balanço

Obrigações e outros títulos 
de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro 
em moeda estrangeira

Estado 
Angolano 7,25% 263 424 881 263 424 880 1 702 776 (1 540 619) (2 242 686) 261 344 352

Obrigações do Tesouro 
não reajustáveis

Estado 
Angolano 16,74% 132 320 216 132 320 217 5 365 982 165 678 (1 976 170) 135 875 708

Obrigações do Tesouro 
indexadas ao Dólar dos 
Estados Unidos

Estado 
Angolano 7,96% 71 786 131 13 816 737 1 249 569 (1 896 520) (1 043 906) 70 095 273

467 531 229 409 561 835 8 318 328 (3 271 461) (5 262 762) 467 315 333

Milhares de kwanzas

31-12-2022

Emissor Taxa 
média

Valor 
nominal

Custo de 
aquisição

Juros 
corridos

Prémio/ 
Desconto

Perdas por 
imparidade

Valor de 
Balanço

Obrigações e outros títulos 
de rendimento fixo

De emissores públicos

Obrigações do Tesouro 
em moeda estrangeira

Estado 
Angolano 6,40% 200 337 504 145 150 295 1 765 757 90 946 (2 882 972) 199 311 235

Obrigações do Tesouro 
não reajustáveis

Estado 
Angolano 16,13% 62 284 961 62 284 961 2 781 232 32 479 (907 269) 64 191 403

Obrigações do Tesouro 
indexadas ao Dólar dos 
Estados Unidos

Estado 
Angolano 7,96% 43 623 206 14 322 697 760 378 (974 540) (614 244) 42 794 800

306 245 671 221 757 953 5 307 367 (851 115) (4 404 485) 306 297 438

O movimento das perdas por imparidade para activos financeiros mensurados ao custo amortizado 
apresenta o seguinte: detalhe:

Milhares de kwanzas

31-12-2023 31-12-2022

Saldo inicial 4 404 485 5 443 257

Dotações/(Reversões) (Nota 33) (1 404 091) (842 753)

Diferenças de câmbio e outras (Nota 26) 2 262 368 (196 019)

Saldo final 5 262 762 4 404 485
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