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Nota 38 - Justo valor de activos
e passivos financeiros

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam,
o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracao de
fluxos de caixa dos diferentes instrumentos é feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto
utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer os actuais niveis de risco do respectivo emitente.
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Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliacdo, que, necessariamente,
incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte, exclusivamente, o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o justo valor de instrumentos financeiros apresenta o seguinte detalhe:

Milhares de kwanzas

31-12-2023

Valor contabilistico liquido

Activo

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Justo valor de instrumentos financeiros

Valor contabilistico total

Mensurados ao justo valor Mensurados ao custo amortizado Total

Unidades de participacao 298 890 931 298 890 931 - 298 890 931 298 890 931
Crédito a clientes 124 571 124 571 = 124 571 124 571
299 015 502 299 015 502 299 015 502 299 015 502

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 51331 595 51331 595 - 51 331 595 51 331 595
Acgdes 1775 421 1775 421 s 1775 421 1775 421
53 107 016 53 107 016 - 53 107 016 53 107 016

Activos financeiros ao custo amortizado

Titulos de divida 467 315 333 = 467 315 333 467 315 333 467 315 333
Crédito a clientes 479108 472 0 479108 472 479108 472 479108 472
Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 81193 455 - 81193 455 81193 455 81193 455
1027 617 260 - 1027 617 260 1027 617 260 1027 617 260
Total do Activo 1379 739 778 352 122 518 1027 617 260 1379 739 778 1379 739 778

Passivo

Passivos financeiros ao custo amortizado

Recursos de clientes e outros empréstimos
Depdsitos a prazo

Outros empréstimos

1053 435 872
7 007 521
1060 443 393

1053 435 872
7 007 521
1060 443 393

1053 435 872
7 007 521
1060 443 393

1053 435 872
7 007 521
1060 443 393

Total do Passivo

NESR

1060 443 393

1060 443 393

1060 443 393

1060 443 393
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Milhares de kwanzas

31-12-2022

Justo valor de instrumentos financeiros
Valor contabilistico liquido Valor contabilistico total
Mensurados ao justo valor Mensurados ao custo amortizado Total

Activo

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Unidades de participa¢cdo 260 203 725 260 203 725 - 260 203 725 260 203 725
Crédito a clientes 182 149 182 149 - 182 149 182 149
260 385 874 260 385 874 260 385 874 260 385 874
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 53 806 962 53 806 962 - 53 806 962 53 806 962
Acgdes 429 389 429 389 - 429 389 429 389
54 236 351 54 236 351 - 54 236 351 54 236 351
Activos financeiros ao custo amortizado
Titulos de divida 467 315 333 = 467 315 333 467 315 333 467 315 333
Crédito a clientes 453 601 310 - 453 601 310 453 601 310 453 601 310
Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 30 547 298 - 30 547 298 30 547 298 30 547 298
951 463 941 - 951 463 941 951 463 941 951 463 941
Total do Activo 1266 086 166 314 622 225 951 463 941 1266 086 166 1266 086 166
Passivo
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Derivados 2 030 008 2 030 008 - 2 030 008 2 030 008
2 030 008 2 030 008 2 030 008 2 030 008
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de clientes e outros empréstimos
Depdsitos a prazo 835 248 710 - 835 248 710 835 248 710 835 248 710
Outros empréstimos 20146 137 - 20146 137 20146 137 20146 137
855 394 847 855 394 847 855 394 847 855 394 847
Total do Passivo 857 424 855 2 030 008 855 394 847 857 424 855 857 424 855
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O Banco utiliza a seguinte hierarquia de justo valor, com trés niveis na valorizacao de instrumentos
financeiros (activos ou passivos), a qual reflecte o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinacao da avaliacao do justo valor do
instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

e Nivel 1: O justo valor é determinado com base em precos cotados nao ajustados, capturados em
transac¢cdes em mercados activos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos
a avaliar. Existindo mais que um mercado activo para o mesmo instrumento financeiro, o preco
relevante € o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o0 mercado mais vantajoso
para 0s guais o acesso existe;

e Nivel 2: O justo valor € apurado a partir de técnicas de avaliacdao suportadas em dados observaveis
em mercados activos, sejam dados directos (precos, taxas, spreads...) ou indirectos (derivados),
e pressupostos de valorizacao semelhantes aos que uma parte ndao relacionada usaria na estima-
tiva do justo valor do mesmo instrumento financeiro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacao
€ obtida através de cotacdes divulgadas por entidades independentes, mas cujos mercados tém
liquidez mais reduzida; e

e Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados activos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mes-
mos instrumentos, incluindo hipodteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliacao utilizada e
aos inputs utilizados e contemplados processos de revisao da acuidade dos valores assim obtidos.

O Banco considera um mercado activo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuracao,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade relativa
dos precos cotados e da prontidao e disponibilidade da informacao, devendo, para o efeito verificar as
seguintes condicdes minimas:

e Existéncia de cotacdes diarias frequentes de negociacao no ultimo ano;

e As cotacdes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

e Existem cotacdes executaveis de mais do que uma entidade. Um parametro utilizado numa técnica

de valorizacao é considerado um dado observavel no mercado se estiverem reunidas as condi-
cHdes seguintes:
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e Se 0 seu valor é determinado num mercado activo;

e Se existe um mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢cdes de mercado
activo, com a excepcao da condicao de volumes de negociacao; e

e O valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos precos dos instrumentos finan-
ceiros e ou derivados onde os restantes parametros necessarios a avaliacao inicial sdo observaveis
num mercado liguido ou num mercado OTC gue cumprem com 0s paragrafos anteriores.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, todos os activos financeiros contabilizados ao justo valor foram
classificados nos niveis 2 e 3, pese embora o facto de, em algumas situacdes, serem precos verificados
no mercado de capitais angolano (BODIVA). O facto deste mercado ter iniciado a sua actividade no
final de 2016, dada a pouca liquidez e profundidade do mercado de capitais e a fase embrionaria em
que se encontra, considerou-se que 0s mesmos nao tinham as condicdes necessarias para serem clas-
sificados no nivel 1.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos
financeiros registados no balanco ao custo amortizado sao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e
Aplicacoes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito

Estes activos sdao de muito curto prazo pelo que o valor de balanco € uma estimativa razoavel do seu
respectivo justo valor.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral

Estes instrumentos financeiros estdao contabilizados ao justo valor para os titulos de divida publica
angolana, o justo valor tem como base as cotacdes de mercado disponiveis na BODIVA, sempre que
estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assenta na utilizacao
de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para calcular o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predo-
minantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de
mercado e prazos respectivos.
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As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de
conteudos financeiros e pelo BNA. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sao
determinadas por métodos de interpolacdao adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda
utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Para os fundos de investimento, considera-se como melhor estimativa de justo valor, as demonstracdes
financeiras destes organismos a data de balanco do Banco e, sempre que possivel, com o respectivo
relatorio dos auditores independentes.

Para as accdes, considera-se como melhor estimativa de justo valor o valor contabilistico (Book Value)
das entidades em que o Banco detém participacdes sociais, dado pelo seu capital proprio e percenta-
gem de participacao detida pelo Banco e, sempre que possivel, com o respectivo relatdorio dos audi-
tores independentes.

Activos financeiros pelo custo amortizado - Titulos de divida

O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis.
Caso nado existam, o justo valor € estimado com base na actualizacao dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Para efeitos desta divulgacao, assume-se que os Bilhetes do Tesouro (quando aplicavel) apresentam
prazos residuais de curto prazo e que as Obrigacdes do Tesouro em moeda estrangeira apresentam
taxas de juro alinhadas com as taxas comparaveis de mercado em vigor, pelo que, o seu valor conta-
bilistico representa, substancialmente, o justo valor destes activos.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacao dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacdes sao pagas nas datas contratualmente definidas.
Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o cré-
dito a habitacao, sao estimados numa base de portefdlio. As taxas de desconto utilizadas sao as taxas
actuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.
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Outros activos

Os Outros activos classificados ao justo valor através de resultados foram valorizados de acordo com
0s pressupostos definidos no modelo interno de avaliacdo de activos ao justo valor na hierarquia do
nivel 3. O modelo estima o justo valor desses activos pela soma dos fluxos de caixa descontados a uma
taxa de referéncia de valorizacao definida com base nos pressupostos assumidos no modelo interno.
O justo valor dos outros activos ao custo amortizado € assumido como sendo o seu valor de balanco.

Recursos de bancos centrais e outras instituicoes de crédito

O justo valor destes passivos € estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros, considerando que os pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na actualizacao dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas praticadas para
os depositos com caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplica-
veis sao renovadas por periodos inferiores a um ano, ndao existem diferencas materialmente relevantes
no seu justo valor.

Relativamente as taxas de cambio, o Banco utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa Spot obser-
vada no mercado no momento da avaliacao.

Certificacdes
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Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a qualidade de crédito de activos financeiros apresenta o seguinte detalhe:

Milhares de kwanzas

31-12-2023
Origem do rating Nivel de rating Exposi¢ao total Perdas por imparidade Exposicao liquida

I
Baixo 18 492 243 (1186 300) 17 305 943
Rating interno Médio 95 069 572 (13909 922) 81159 649

Crédito a clientes
Elevado 345 749 306 (62 222 073) 283 527 232
Sem rating Nao disponivel 209 326 435 (M2 210 789) 97 115 646
AAA a AA- 5706 184 (86) 5706 099
A+ a A- 21609 759 (445) 21609 314
Rating externo BBB+ a BBB- 97 383137 (6 932) 97 376 206

Outros activos

BB+ a BB- 3 382 649 (3155) 3 379 494
B+ a B- 906 710 590 (5 269 346) 901 441 245
Sem rating Nao disponivel 657 088 320 (78 009 589) 579 078 731
2 360 518 196 (272 818 637) 2 087 699 559

Milhares de kwanzas

31-12-2022

Origem do rating Nivel de rating Exposicao total Perdas por imparidade Exposicao liquida

1
Baixo 16 646 871 (1605 262) 15 041 609
Rating interno Médio 93 297 391 (12 664 117) 80 633 275

Crédito a clientes
Elevado 287 888 425 (44 376 095) 243 512 330
Sem rating Nao disponivel 212 014 528 (97 600 432) 14 414 096
AAA a AA- - - -
A+ a A- 12 931 395 (875) 12 930 519
Rating externo BBB+ a BBB- 16 493 447 (1159) 16 492 288

Outros activos

BB+ a BB- 16 862 799 (11 760) 16 851 040
B+ a B- 573 525 791 (4 421121) 569 104 669
Sem rating Nao disponivel 585 889 025 (70 590 498) 515 298 527
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